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ANEXO “V”

JUSTIFICATIVA DE INDICES

A QUESTAO DOS INDICES CONTABEIS PARA EFEITO DE QUALIFICACAO

ECONOMICO FINANCEIRA EM LICITACOES PARA OBRAS E SERVICOS.

Nos termos do § 5° do art. 31 da Lei no. 8.666/93, ac analisar a boa situf cao

financeira de uma empresa na participagdo de uma licitacgo, a Administ
Pablica deve, obrigatoriamente, aferi-la de modo objetivo, por meio de in

acao
dices

contabeis, com vistas aos compromissos que o eventual adjudicatario terd que
assumir para execucdo do respectivo objeto, sempre buscando obter a proposta
mais vantajosa para a administragdo sem ferir o principio da isonomia, assim ¢como

também obtendo garantias minimas de que o objeto da contratagao
efetivamente executado.

A andlise dos indices contabeis deve obedecer aos critérios previstos nos £
183 e 184 e respectivas alineas, da Lei n® 6.404/76, por retratar a sit
econdmico-financeira das empresas, na forma da lei.

Dentre os diversos indices contabeis, trés se destacam quando a preocupag
analista @ medir a capacidade de pagamento de uma empresa.

. indice de Liquidez Corrente — apurado pela formula: Ativo Circulante /Pz
Circulante .

. indice de Liquidez Geral — apurado pela formula: (Ativo Circulante + Real)

a Longo Prazo)/ (Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo).

. Grau de Endividamento Geral — apurado pela formula: (Passivo Circuia
Exigivel a Longo Prazo)/Ativo Total.

O significado de cada um deles pode ser assim resumido:

seja
j\rtigos
Lagéo

1
30 do

SSivo
zavel

nte +

. O indice de Liquidez Corrente — mede a capacidade que a empresa temﬁ para

cumprir as obrigagdes financeiras a curto prazo. Na medida em que a empresa

apresenta fluxo de caixa positivo, torna-se capaz de evitar inadimplemen
suas obrigacdes. Légico que, quanto maior o indice, maior essa capag

los em
idade.

Entende-se, entretanto, como situacéo de equilibrio quando o Indice de Liquidez

assume valor no minimo igual ou superior a 1,00, o que pressupde a exi
de R$ 1,00 de Ativos Circulantes para pagar R$ 1,00 de Passivos Circula

Na analise deste indicador é importante notar a qualidade dos valores a

sténcia

tes.

Fceber

(duplicatas a vencer muito adiante elou de dificil cobranga, etc) bem como da

relevancia dos estogues (baixa rotatividade, obsoletos, invendaveis pels
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. O indice de Liquidez Geral — mede a capacidade que a empresa tem% para
cumprir as obrigagdes financeiras, considerando tanto os dados de curto como
de longo prazo. Quanto maior o indice, melhor sera a capacida e de
pagamento, no entanto o ponto fundamental nesse indicador, além do que ja
descrevemos para o indicador de Liquidez Corrente, é a qualidade dos itens a
longo prazo, bem como o perfil das dividas exigiveis a longo prazo.
Entende-se, entretanto, como situagdo de equilibrio quando o indice de Li juidez
Geral assume valor no minimo igual ou superior a 1,00, 0 que pressupde a
existéncia de R$ 1,00 de ativos (Circulantes e Realizaveis a Longo Prazo} para

pagar R$ 1,00 de Passivos (Circulantes e Exigiveis a Longo Prazo).

|
. O Grau de Endividamento Geral — o endividamento descreve a intensidad > com
a qual uma empresa se apbia em recursos de terceiros, em lugar de japital
proprio, para financiar suas atividades. As medidas de endividament sé&o
ferramentas utilizadas na determinagéo da probabilidade de que a empresa néo
pague suas dividas. Quanto mais endividada uma empresa, ou quanto maior
for a existéncia de Capital de Terceiros em relagéo ao capital préprio, maior a
probabilidade de dificuldades financeiras e até de insolvéncia. |

5. As obras atualmente financiadas, parciais ou totalmente, com recursos do Orgamento
Geral da Unido, possuem um histérico de liberagéo de recursos sem a regularidade
compativel com a sua respectiva execugéo fisica. Nessa conformidade,| para
estabelecer os Indices Contabeis que selecionardo as empresas compativeis efn sua
satde financeira com o fluxo de recursos financeiros, deve-se levar em considejragéo
a sua suficiéncia para suportar tal contingéncia, concretamente verificada na pratica,
de modo a evitar a ocorréncia de situacbes desagradaveis para a Administfacéo,
durante a execugéo do contrato, ou seja, as constantes paralisagdes motivadas pela
auséncia de capital de giro, uma vez que as altas taxas de juros praticadpos no
mercado financeiro comprometem a produgdo e inviabilizam a prestagdo dos
Servicos. -

6. Nessa linha de raciocinio, ao recorrer a fontes de financiamento, € necessario|que a
Empresa disponha de solidez para bancar as taxas minimas exigidas.

7. Diante dos aspectos acima listados e nos termos do previsto no § 5° do Artigo 31 da
Lei n° 8.666/93, para a devida comprovagao da boa situag&o financeira da empresa, e
considerando o porte do empreendimento objeto das licitagces realizadas | nesta
Companhia, ficaram definidos os seguintes indices minimos: |

a) Liquidez corrente: =ou > 1,20
b) Liquidez geral: =ou> 1,10
¢) Grau de endividamento geral: = ou <0,50

8. Os indices definidos buscam atingir as seguintes situagoes: ‘
a) O indice de Liquidez Corrente exigido de uma empresa, para que mantenha a
obra sem paralisagéo, bancando provaveis inadimpiéncias, igual ou supgrior a
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1,20, indica que a empresa possui R$ 1,20 (um real e vinte centavos]i
cada R$ 1,00 (um real) devido. ;

b) O indice de Liguidez Geral exigido de uma empresa, para que mante

para

ha a

obra sem paralisagdo, bancando provaveis inadimpléncias, igual ou sup rior a

1,10, indica que a empresa possui R$ 1,10 (um real e dez centavos) pare
R$ 1,00 (um real) devido.

¢) O grau de endividamento geral a ser exigido de uma empresa, que, € f

cada

uma

emergéncia, seja socorrida por um banco sem ser abalada pelo cu jto do
dinheiro, estima-se adequado exigir da mesma um indice igual ou inferior a

0,50, o que da a certeza que em uma necessidade momentanea de re

gursos

de terceiros, esta sera coberta por instituigbes financeiras, ja que emjpresa

apresenta solidez suficiente para honrar seus compromissos.

9. Com os indices expostos, tem-se maior garantia de que uma determinada enjpresa
venha a possuir capacidade necesséria para suportar uma defasagem “entre

execucgao e recebimento.

10.Tais exigéncias, ressalte-se, sao adequadas para obras que, efetivamente

néao

possam ser postergadas ou interrompidas, sob pena de comprometimento do

interesse publico.

Aju, 13 de janeiro de 2009
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